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APRESENTAGAO IBAPE/SP

O Instituto Brasileiro de Avaliagoes e Pericias de Engenharia de Sao Paulo (IBAPE/SP) é
entidade de classe sem fins lucrativos fundada em 15 de janeiro de 1979. Filiado ao Instituto
Brasileiro de Avaliacbes e Pericias de Engenharia (IBAPE —Entidade Federativa Nacional), com
representagédo no Conselho Regional de Engenharia e Agronomia do Estado de S&o Paulo
(CREA/SP) e relacionamento institucional com o Conselho de Arquitetura e Urbanismo de Séo
Paulo (CAU/SP) — tem como objetivo principal a produgdo e a promogao do conhecimento da

Avaliagdao de Bens e Valoragcdo Ambiental; Pericias de Engenharia, Arquitetura e

MaydeataPrediale PericiasTrabalhistas .

Bwedhagd® por meio de proposituras de metodologias; procedimentos; @studos; normas

proprias, além da participacao ativa nas promovidas pela Associacao\Brasileira de Normas Técnicas
(ABNT); livros, cartilhas, entre tantas outras formas de publicacées disponiveis na Biblioteca
Virtual; trabalhos esses elaborados pelas Camaras Técnicas (Avaliagdes, Pericias, Inspegao
Predial, Ambiental e Engenharia de Seguranca).

Em consonancia com essa producao, o IBAPE/SPyzela pela promogéo desse conhecimento com a
difusédo de informagdes e avangos técnicose, tecnolégieos das atividades profissionais que
congrega e, consequentemente, pelo aprimoramento e pela valorizagao profissional de seus
associados e em beneficio da sociedade, coma realizacao de eventos e cursos, presenciais e
virtuais, por meio da plataforma IBAPE-SP‘Cenecta, além do curso de Pés-Graduagdo em parceria
com a renomada instituicao de ensing,'a Universidade Presbiteriana Mackenzie.

E formado por engenheiros, @grénomos e arquitetos urbanistas, pessoas fisicas e juridicas,
dedicados as atividadés de,suaesfera de atuacao no estado de Sao Paulo, ambito judicial, arbitral
e extrajudicial, para os quais, além do conhecimento, preza pelo comportamento ético por meio de
Cédigo de Etica, além de dispor de Regulamento de Honorarios especifico.

Conhega um pouco mais do IBAPE/SP na sua pagina www.ibape-sp.org.br e nas midias sociais

YouTube, Facebook, Instagram e LinkedIn.
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PREFACIO

Edicao de 2019
O agronegadcio representa quase um quarto do Produto Interno Bruto — PIB — brasileiro e produz

bens e servigos que beiram R$ 1,5 trilhdes ao ano, conforme célculos do Centro de Estudos
Avancados em Economia Aplicada — CEPEA, da Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”

— ESALQ, em parceria com a Confederagcéo da Agricultura e Pecuaria do Brasil — CNA.

Muitas empresas brasileiras, principalmente aquelas vinculadas ao agronegdécio, devem contabilizar
e mensurar a valor justo seus Ativos Bioldgicos e necessitam do suporte da engenharia de
avaliagdes. Esse contexto demonstra a importancia do tema tratado nesta cartilha do IBAPE/SP,

“Avaliacio de

Ativos Bioldgicos a valor justo para fins de atendimento as normasgontabeis”, que tem por objetivo
facilitar o entendimento, a interpretagcéo e o atendimento a normasicontabeisypelos profissionais de
avaliagao, em especial ao “CPC 29 — Ativo Biolégico e Proddto Agricola” e ao “CPC 46 —
Mensuracao do Valor Justo”, bem como demonstrar a aplicacdo das'técnicas de avaliagao para
mensuracao a valor justo dos ativos bioldgicos.

Concluimos parabenizando a Equipe Técnica, gue conseguiu aliar nesta cartilha qualidades por
vezes oponentes: simplicidade, praticidade e profundidade. Trouxe importante contribuicdo para a
aproximacgao dos trabalhos de avaliacao as necessidades das organizagdes e das partes

interessadas nas suas demonstracoesdinanceiras.

Eng® Antonio Carlos Dglacio

Presidente

Eng® Luiz Henrique Cappellano

Diretor Técnico

Edicdo de 2026
Aguardando.

Eng® Fabiana Albano Russo de Melo
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LISTA DE SIGLAS E ABREVIATURAS

ABNT: Associagao Brasileira de Normas Técnicas

CAC: Contributory Asset Charge

CPC: Comité de Pronunciamentos Contabeis

CSLL: Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido

CVM: Comissao de Valores Mobiliarios

EBT: Earnings Before Taxes

FCD: Fluxo de Caixa Descontado

IAS: International Accounting Standards

IASB: International Accounting Standards Board

IFRS: International Financial Reporting Standards

INSS: Instituto Nacional do Seguro Sécial

IR: Imposto de Renda

IVSC: International Valuation Stahdards Council

MPPEM: Multi Period Exeess Earnings Method

NBR: Normas Brasileiras

SENAR: Servigo Nacional de Aprendizagem Rural

TAB: TaxAmortization Benefit

VJ: ValorJusto

WACC: Weighted Average Cost of Capital

@: arroba
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CX: caixas

ha: hectares

n/a: néo aplicavel

SC: sacas

t: toneladas
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1. INTRODUGAO

1.1 Termos técnicos e conceitos

Inicialmente, apresenta-se os termos técnicos e conceitos imprescindiveis a avaliacdo de ativos

bioldgicos a valor justo para fins de atendimento as normas contabeis.

Produtos do CPC: Pronunciamentos Técnicos, orientacbes e interpretacbes. CPC 29 - Ativo

Biolégico e Produto Agricola: Pronunciamento Técnico referente ao tratamento contabil,
e as respectivas divulgacoes, relacionados aos ativos biolégicos e aos produtos agricolas. CPC 29,

2019. CPC 46 - Mensuracao do Valor Justo: Pronunciamento Técnico que tem como objetivo (a)

definir valor
j(uito; (b) estabelecer em um unico Pronunciamento a estrutura para aJmensuracéo do valor justo; e
c

estabelecer divulgagbes sobre mensuragcées do valordjusto. CPC 46, 2014. CPC 27 - Ativo

Imobilizado: Pronunciamento Técnico que estabeleee o tratamento contabil para
ativos imobilizados, de forma que os usuarios das demohstracdes contabeis possam discernir a

informagédo sobre o investimento da entidade_em seus ativos imobilizados, bem como suas

mutagodes. Os

principais pontos a serem consideradosy,nay contabilizagcdo do ativo imobilizado sdo o
reconhecimento dos

ativos, a determinagdo dos seUshalorestcontabeis e os valores de depreciagdo e perdas por

desvalorizacao

a serem reconhecidas em relagag aos mesmos. CPC 27, 2022.

IAS 41 - Agriculture: pronuneiamento técnico internacional que define a contabilidade para a
atividade agricola/ ativos biglégicos. Tradugao livre do IAS 41.

IFRS 13 - Fair Value Measurement. pronunciamento técnico internacional que define a mensuracao
do valor justo. Traducéo livre do IFRS 13.

Valor justo: Segundo o CPC 46, € o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria

pago

ge!{a ‘aransferéncia de um passivo em uma transacao nao for¢cada entre participantes do mercado na
ata de

mensuracao. Ainda, define que o valor justo € uma mensuragdo baseada em mercado e nao

uma
mensuracao especifica da entidade. CPC 46, 2014.
Abordagem de custo: segundo o CPC 46, é uma técnica de avaliagdo que reflete o valor que seria

exigido atualmente para substituir a capacidade de servigo de um ativo (normalmente referido como
o
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de mercado atuais em relagao a esses valores futuros. CPC 46, 2014. Abordagem de mercado:

segundo o CPC 46, é uma técnica de avaliagao que utiliza pregos e outras

informacgdes relevantes geradas por transagdes de mercado envolvendo ativos, passivos ou
grupo de

ativos e passivos idénticos ou comparaveis (ou seja, similares), como, por exemplo, um negdcio.

CPC
46, 2014.

Despesa de venda: segundo o CPC 29, sdo despesas incrementais diretamente atribuiveis a

venda de

aliveneseeto despesas financeiras e tributos sobre o lucro.

% Abordagem de mercado:Custos de colheita, transporte e

- AbordagemderendaNo caso do Fluxo de Caixa Desconta
impostos a incorrer no periodo de projecao sobre o a%o bio

esas sao custos e

Multi Period Excess Earnings Method: O MPPEM é& umasabordagem de avaliacdo baseada na

receita

(c%.u s)eja, ela estima o valor com base nos gaghos econdmicos futuros esperados atribuiveis a um
ativo).

A metodologia é mais comumente usdday, para “avaliar o principal ou mais importante ativo

responsavel
pela capacidade de geracao de receita de.uma empresa. Assim, considerando a receita de todos os
ativos de uma empresa combinados, na medida em que se retira a receita de outros ativos (CAC ou

ativos contribuintes), com &xcecdo da receita gerada pelo ativo foco de uma avaliagéo, é possivel
avaliar

0s ganhos residuais QU exeess earnings. Em outras palavras, o MPEEM diz que valor justo de um

ativo

€ baseado nos fluxos de caixa atribuiveis a ele apds a deducdo dos fluxos de caixa atribuiveis a
outros

ativos (ativos contribuintes). Essa abordagem é comumente utilizada para cana de agucar e para

florestas de madeira, tendo em vista
que a terra, as maquinas e equipamentos e a planta portadora (soqueira) sao considerados ativos

contribuintes. Segundo o item B.3 do CPC 46: d) O uso de ativo em combinagdo com outros ativos

ou com outros ativos e passivos poderia ser

incorporado a técnica de avaliagdo utilizada para mensurar o valor justo do ativo. Esse pode ser o
caso ao

utilizar o método de ganhos excedentes em multiplos periodos (multi period excess earning method)

para mensurar o valor justo de ativo in- tangivel, ja que a técnica de avaliagcao leva em conta
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Contributory Asset Charge: Remuneracao dos Ativos Contribuintes (ou Contributorios). Considera-
se uma entidade como um todo e todos os seus ativos operacionais sdo essenciais para o seu bom
funcionamento, de modo que todos esses ativos contribuem para a geragcédo de receita e fluxo de
caixa dessa entidade. Assim, o CAC permite individualizar os valores do ativo analisado de outros
que possam estar sendo indevidamente incorporados a ele, gerando assim a estimativa adequado

dos fluxos de caixa do ativo sob analise no ambito do MPEEM.

Considera-se ativo contribuinte o imobilizado (terras, plantas portadoras, maquinario agricola,
construgdes e benfeitorias, entre outros) que esta intrinsecamente ligado a produgao agricola, visto
que sdo essenciais para o dia a dia da operagao e consequente geracao de receita e fluxo de caixa
através do processo de plantio e colheita.

Para o caso cujo determinados ativos listados anteriormente utilizados nesse processo produtivo

gejam alugados, o CAC permite identificar e estimar a proporgée,do fluxo de caixa decorrente
esses

ativos especificos, permitindo assim balizar o valor justo do ativo \bioldgico. Além disso, o CAC

permite
ajustar o valor entre aqueles produtores que possuem maquinafioyproprio e aqueles que nao
possuem. CPC 46, 2012. Weighted Average Cost of Capital: Custo Médio Ponderado de Capital é

uma taxa de desconto

ponderada entre capital préprio (acionista) e‘capital de terceiros.

Ativo biolégico: Segundo o CPC 29{ e um a@nimabe/ou uma planta, vivos. Além disso, produto em
czi(e):?gnvolvimento de planta portadora € “ativo bioldgico. (Incluido pela Revisdo CPC 08). CPC 29,

Atencao:

*“*N3o s3o ativo
cavalosde corri
sementes, mudas,
bactérias.

nimais de trabalho, animais silvestres, animais domeésticos,
eis, embrides, vegetacao em paisagismo, vegetacoes nativas,
is de propagacao vegetal, fungos, algas, protozoarios e

Precgo sintético: € um preco construido artificialmente a partir de um precgo disponivel no mercado.

Por exemplo, uma Empresa produtora de Palma tem acesso apenas ao pre¢o do 6leo de dendé
para a

precificagdo do seu ativo bioldgico, neste caso, o cacho de fruto fresco da palma. Porém, sabe-se

que

para a produgao do 6leo existe uma série de beneficiamentos que agregam valor ao prego do dleo
e por

isso, deve-se retirar todos estes custos de agregacgao de valor para se chegar ao real prego do fruto
fresco. Mensuragao do ativo biolégico: Segundo o CPC 29: O ativo biolégico deve ser mensurado

ao valor justo menos a despesa de venda no mo- mento do
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Planta portadora: Segundo o CPC 29, é uma planta viva que: (a) é utilizada na produgédo ou no
fornecimento de produtos agricolas; (b) € cultivada para produzir frutos por mais de um periodo; (c)

Tem uma probabilidade remota de ser vendida como produto agricola, exceto para eventual venda
como sucata.
Os animais portadores foram excluidos das alteracbes e continuardo a ser contabilizados

segundo o
CPC 29/IAS 41.
A revisdo 8 do CPC 29 (R8 CPC 29) alterou a metodologia de célculo para das ativos bioldgicos. O

IASB

?:{;idiu que as plantas portadoras deveriam ser contabilizadas como ativos imobilizados - CPC 27
ivo

Imobilizado), porque sua operagdo € similar a de manufatura. ‘Consequentemente, as emendas

incluem as

plantas portadoras no escopo do CPC 27, ao invés do CPC29%, 0s produtos agricolas permanecem
no
Atencao: 4

€scopo do CPC 29.
nual e bianual, florestas plantadas para

“* Ndo possuem plantas portadorascultu e cic
uso da madeira, culturas com propagacgao et a que geram novas plantas e animais (nédo
existe o conceito de animal portad

< As plantas portadoras e sua me
portadoras estao dentro do al

Corpo consequéncia da Revisao8 do
;ﬁﬁézea@g@@g@@a@zaif; r

R/
* -

o fazem parte do escopo desta cartilha. As plantas

9, para efeitos de projecao de ativo bioldgico, tem-se:

ﬁéﬁ?&adora;

Produto agricola: Segundono CPC 29: O pronunciamento deve ser aplicado para a produgao

agricola, assim considerada‘aquela obtida no

momento e no ponto de colheita dos produtos advindos dos ativos biologicos da entidade. Apds
esse

momento, o CPC 16 — Estoques, ou outro Pronunciamento Técnico mais adequado, deve ser
aplicado. Transformagao biolégica: Segundo o CPC 29: A transformacado biolégica resulta em

varias mudancas fisicas — crescimento, degeneracao, producao e

procriacdo, podendo cada uma delas ser observada e mensurada. Cada uma dessas mudancas
fisicas

tem relagédo direta com os beneficios econdmicos futuros. A mudanga no valor justo de ativo
biolégico
devido a colheita também é uma mudanga fisica.

Atividade agricola: Segundo o CPC 29: Atividade agricola € o gerenciamento da transformacgao
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venda ou para conversdo em produtos agricolas ou em ativos biolégicos adicionais, pela entidade.
Transagao nao forgada: Segundo o CPC 46: A transagdo que presume exposi¢cdo ao mercado

por um periodo antes da data de mensuracao para

permitir atividades de marketing que s&o usuais e habituais para transagbes envolvendo esses
ativos ou

passivos; ndo se trata de uma transagao forgada (por exemplo, liquidagéo forgada ou venda em

situagao
adversa).

Informagdes corroboradas pelo mercado: Segundo o CPC 46: Sao as informacdes (inputs) que

sdo obtidas principalmente a partir de (ou corroboradas por) dados de
mercado observaveis por meio de correlagdo ou por outros meios;:

Prémio de risco: segundo o CPC 46: é a compensagao buscada por participantes do mercado

avessos ao risco por suportar a incerteza
inerente ao fluxo de caixa de um ativo ou passivo. Denominada também como “ajuste de risco”.

Incremento Médio Anual: O IMA é uma medida de"predutividade que representa o crescimento em

volume

ﬂe [[nadeira de uma floresta por hectare Ppor_ano, geralmente mensurado em metros cubicos por
ectare por

ano. Estadio fenolégico: Classifica“a fase @e desenvolvimento no ciclo de vida de uma cultura

vegetal, baseado

em caracteristicas fisiologitas da“planta como a germinagdo, emergéncia, aparecimento e
crescimento de

folhas, flores e frutos egsenescénciay Soqueira: Refere-se ao rizoma, caule subterraneo da planta da

cana-de-agucar, que é respensavel pelas
brotagbes que dao origem aos colmos e folhas, que sdo as partes aéreas da planta.

Semoventes: S30 os bens que apresentam movimentos e constituem os animais vivos. Matriz: E o

animal que possui caracteristicas genéticas e fisiolégicas favoraveis e é utilizado para a

reproducdo e geragdo de outros animais que irdo compor a criagdo com finalidade de ganho
econdmico

fl2rbinbado terrpsfidas Normas Cordgbeis

a) 2001: International Accounting Standards Board publicou a primeira norma voltada ao setor

agricola: IAS 41 —Agriculture.
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b) 2007: Conforme a lei 11.638 de 28 de dezembro de 2007 e a lei 11.941 de 27 de maio de 20092,

as demonstracgdes contabeis brasileiras tem correlagao as Normas Internacionais de Contabilidade

(International Financial Reporting Standards — IFRS).

c) 2009: Comité de Pronunciamentos Contabeis publicou o CPC 29 — Ativo Bioldgico e Produto
Agricola3, com o objetivo de estabelecer o tratamento contabil, e as respectivas divulgacoes,
relacionados aos ativos biolégicos e aos produtos agricolas. A norma internacional correspondente € a
IAS 41 — Agriculture.

d) 2014: IAS publicou o Agriculture: Bearer Plants (Amendments to IAS 16 and IAS 41), emenda

que inseriu o conceito de planta portadora.

e) 2015: € publicada a Revisdo de Pronunciamentos Técnicos N.° 08/2015, que altera o CPC 29
e insere o conceito de planta portadora. A regra reclassificou as plantasyportadoras para o CPC 27

(e as excluiu do CPC 29) e passou a trata-las como ativo imabilizado:
f) 2019: é publicada a revisao mais recente do CPC 29.

g) 2022: a CVM aprova a consolidagao do Pronun€iamento Técnico CPC 29 e o torna obrigatério

para as companhias abertas.
h) Segundo o CPC 29, ativo biolégico é ufaanimaleléu planta, vivos.

i)  N&o séo ativos biologicos: ativos guénae,tem,como objetivo geragdo de renda futura a

companhia.

i) Segundo o CPC 29, o ativo biolégico ou produto agricola deve ser mensurado ao valor justo
menos a despesa de venda: Para fins de valor justo, deve ser consultado o CPC 46 — Mensuragao
do Valor Justo4, segunde,o qual o'valor justo € o prego que seria recebido pela venda de um ativo
ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao nao forgada entre
participantes do mercado na‘data de mensuracéo.

k) Segundo o CPC 29, planta portadora € uma planta viva que: (a) é utilizada na produgdo ou no
fornecimento de produtos agricolas; (b) € cultivada para produzir frutos por mais de um periodo; e
(c) tem uma probabilidade remota de ser vendida como produto agricola, exceto para eventual

venda como sucata.

) Uma vez que a planta ja esta em seu apice do desenvolvimento, ndo passando por mudangas

significativas, tal apuracao do valor justo se mostrava desnecessaria. A planta portadora esta dentro

" Brasil, 2007

2 Brasil, 2009

31ASB IAS 41 - CPC 29, 2019 http://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?1d=60
41ASB IFRS 13 - CPC 46, 2014 http://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?1d=78
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do alcance do CPC 27 — Ativo Imobilizado5.

m) Essa alteracdo chegou ao Brasil em 2015, através da Revis&do 8 dos pronunciamentos
contabeis. Assim, os exercicios contabeis iniciados apds 01/01/2016 devem atender as alteragbes
da norma.

De modo resumido a Tabela 1 indica os principais Pronunciamentos do CPC envolvidos na avaliacéo

de ativos biolégicos e plantas portadoras.
Tabela 1 - Principais CPCs sobre Ativo Biolégico

Ativo Bioldgico Planta Portadora
CPC 46 CPC 29 CPC 27
ensuragao  do Valor|Ativo Bioldgico e Produto |Ativo Imobilizado
Justo Agricola

1.3 Necessidade da cartilha

a)Atendimento as normas contabeis, isto &, respeitar og pronunciamentos técnicos do Conselho
Federal de Contabilidade.

b) Fornecer recomendacéo referentes as melhores praticas a serem utilizadas para estimar o valor
justo de ativos bioldgicos.
Diversas empresas possuem ativos biologicos. Segundo o CPC 29, item 10, uma entidade deve

°) reconhecer um ativo biolégico ou pfodutéragricela quando, e somente quando:

i. Controla o ativo como resultado de eventos passados;
ii. For provavel que benefigiosieconémicos futuros associados com o ativo fluirdo para a entidade;
iii. O valor justo ou o'custa@o ativo puder ser mensurado confiavelmente.

d) Portanto, quaisquer empresas que possuam ativos biologicos, seja ela do setor agricola ou néo,
deve contabilizar e mensurar este ativo biolégico a valor justo sempre que este atender aos

requisitos descritos acima. Segundo o CPC 29 — Ativo bioldgico: “O ativo biolégico deve ser

e) Mmensurado ao valor justo menos

a despesa de venda”.

Segundo o CPC 46, o valor justo € uma mensuragao baseada em mercado e nao uma
f) ~ o . . . . -

mensuragao especifica da entidade. Para alguns ativos e passivos, pode haver informagdes de
mercado ou transacdes de mercado observaveis disponiveis e para outros pode nao haver.

Contudo, o objetivo da mensuragao do valor justo em ambos 0s casos € o mesmo — estimar o

5 1ASBIAS 16 - CPC 27, 2022 https://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?ld=58
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preco pelo qual uma transacao nao forcada para vender o ativo ou para transferir o passivo
ocorreria entre participantes do mercado na data de mensuragao sob condi¢gbes correntes de
mercado (ou seja, um preco de saida na data de mensuracdo do ponto de vista de
participante do mercado que detenha o ativo ou o passivo). Detalharemos as abordagens e

conceitos nos capitulos 4 e 5.

O mercado entende a necessidade de recomendacdes sobre as metodologias para a estimativa
do valor justo dos ativos biologicos.

As producdes vegetais explicitadas na ABNT NBR 14.653-3 ndo atendem ao conceito de ativo
biolégico e planta portadora. Sdo usadas na avaliagdo de imdveis e ndo devem ser usadas para
fins contabeis de CPC 29. A revisdo 8 do CPC 29 alterou o alcance do calculo de valor justo dos

ativos biolégicos, uma vez
) que o conceito de planta portadora foi introduzido, conforme définidemo Secao 3.
O pronunciamento CPC 29/IAS 41 trouxe diversas inovacdes no tratamento dos Ativos

Bioldgicos.

1.4 Objetivo e alcance

a) Ajudar o setor promovendo uma maior, unifermidade das metodologias e abordagens utilizadas
para a estimativa do valor just@'dos ativesybiologicos;

b) Auxiliar discussdes entrefClientes, avaliadores e auditores;

c) Facilitar o atendimente,ao CRPC'29;

d) Interpretacao das normas,(CPC 29 e CPC 46);

e) Aplicagao das técnicas de Avaliagao para mensuragao a valor justo dos ativos bioldgicos.

Nao faz parte do alcance desta cartilha a (i) mensuracao de plantas portadoras, (ii) benfeitorias

reprodutivas (ABNT), (iii) avaliacdo econdmico-financeira de empresas do setor agricola.
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2. PRINCIPIOS

A seguir exploram-se os principios gerais para avaliagdo de ativos biolégicos perante o Comité de

Pronunciamentos Contabeis (CPC).

2.1 Pontos gerais

Na Tabela 2 elencam-se os principais pontos das normas relacionadas ao ativo biolégico (CPC 29) e sua

mensuragao (CPC 46).

Tabela 2 — Principais pontos das normas relacionadas ao ativo biolégico (CPC 29) e sua

mensuracdo (CPC 46).

Orientacdes sobre as técnicas de avaliacdo do

valor justo

CPC 29 - ltem 3 v
Pagina 02 ‘
Apés a ‘colheita, deve ser aplicado o CPC 16
« @?P@nun?laﬁn ﬁig% é §9§% ?Egtoques ou sSeja, se na data-base o produt
@I e e naé 0% ti idg c Ih| le a na a
%;% | ks i o ﬁ“%g"e e
O RAmE SR tratséﬂsogc%ﬁ%%smentc tﬁ%%o i §m L8 YR PG
metodologla de renda/receita (Income Approach).
deve ser aplicado.  Portanto,

CPC 29 - Item 5
Pagina 03

‘\‘/ibg(i)vso,,biolégico € um animal e/ ou uma plant

CPC 29 - Item 22

O ativo bioldgico € somente o que esta vivo na da
Base da avaliacdo, ou seja, em processo de

transformacao biolégica e/ou em ponto de colheital.

Pagina 07
“A entidade ndo deve incluir na estimativa

de

fluxo de caixa quaisquer expectativas de Qua
ou Abordagem da Renda (fluxo de caixa des
festabielswntientadéo atatvbinlogitbupss a es
colheita (por exemplo, o custo de replantio de
arvores em plantagao apés a colheita).”

CPC 29 - Iltem 45

ndo da avaliag&do dos ativos biologicos pela
contado),

ta reflete as condigbes do ativo bioldgico
existente na data-base apenas até a sua colheita.

Pagina 10

“Ativos bioldgicos podem ser classificados como Milho, soja, algodao e eucalipto sdo classificados

D

maduros ou imaturos. Os maduros sdo aque

es como ativos biolégicos consumiveis que podem
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Transcrigao

que alcangaram a condicao para serem colhig

(ativos bioldgicos consumiveis) ou estao apt

gara sustentar colheitas regulares (ativos ima
iolégicos de produgao).”

Qewgpjtag{%es sobre as técnicas de avaliagao do

los maduros (graos/

os Fibra/madeira no ponto de colheita na data-bas

aturos (graos/fibra/madeira em desenvolvimento na
data-base).

Exemplo de possiveis técnicas de avaliagado durant
ciclo de vida do ativo biolégico:

Ativo biolégico — planta de soja imatura que est
antes do estagio fenolégico R5 (enchimento de gra
Seu valor justo pode se aproximar do seu custo.

que esteja a partir de R5. Seu valor justo € mensur:
e um fluxo de caixa descontado pode ser projetadq
Ativo biologico — arvore de eucalipto imatura até 2
3 anos. Seu valor justo pode se aproximar do seu
custo.

Ativo biologico — arvore @de,eucalipto em
desenvolvimento entre 2 ou3'anos e 6 ou 7 anos. §
valor justo édnensuravel e um fluxo de caixa
descontad6é pode ser projetado.

Ativo biolégice = arvore de eucalipto madura/pontg
colheita. A partirda,idade de colheita (6 ou 7 anos)

pede seraplicada.

e) ou

eo

eja
DS).

Ativo bioldégico — planta de soja em desenvolvimento

avel
D.
ou

Seu

de
seu

valorjusto € mensuravel e a abordagem de mercado

CPC 29 - Item 8
Pagina 5

\v

“Valor justo é o preco que seria recebido’pela

venda de um ativo ou que seria pago pela,apl
transferéncia de um passivo emduma transags
nao forcada entre participantes doimercado'r
data de mensuracgao. (Ver Prenunciamento

Técnico CPC 46 — Mensuragao do Valor Just

Este item direciona para o CPC 46, ja que ele é

Icavel para os valores justos de ativos bioldgicos e
30 cita as metodologias e abordagens que podem se
1a adotadas.

).

-

CPC 46 - Item 62 @

Pagina 11

“O objetivo de utilizar uma técnica de avaliag
€ estimar o preco pelo qual uma transacao n
forcada para a venda do ativo ou para a abor
transferéncia do passivo ocorreria  ent
participantes do mercado na data

mensuragao nas condi¢des atuais de mercad
Trés técnicas de avaliagdo amplamente
utilizadas sao: abordagem de mercado,

abordagem de custo e abordagem de receita.
Os principais aspectos dessas abordagens séo
resumidos nos itens B5 a B11. A entidade deve
utilizar técnicas de avaliacido consistentes com
uma ou mais dessas abordagens para mensurar

o valor justo.”

a0 O CPC 46, alinhado as normativas de avaliagag

30 ativos, elenca as

dagens que podem ser adotadas parg

0. receita.
Estas abordagens seréo detalhadas nos capitulos
5 desta cartilha.

CPC 46 - ltem 65
Pagina 12
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Transcrigao

“As técnicas de avaliagao utilizadas para O C

mensurar o valor justo devem ser aplicadas d
forma consistente. Contudo, uma mudancga n
técnica de avaliagdo ou em sua aplicagao (j
exemplo, mudanca em sua ponderagao quan
multiplas técnicas de avaliagao forem utilizad
ou mudanga no ajuste aplicado a uma técnic
de avaliacao)

€ apropriada se a mudanca resultar em uma
mensuragao que seja igualmente ou mais
representativa do valor justo nas circunstanci
Esse pode ser o caso se, por exemplo, qualq
dos eventos seguintes ocorrerem:”

novos mercados surgirem;

novas informacgdes se tornarem disponiveis;
informacgdes utilizadas anteriormente ndo m
estiverem disponiveis;

ou houver mudancas nas condicdes de
mercado.

houver uma melhora nas técnicas de avaliaca

Qewgpjtag{%es sobre as técnicas de avaliagao do

PC 46 indica as técnicas de avaliacido, porém nao

e é a fonte/ bibliografia desta matéria, fato que nos
a reportamos as normas e

por metodologias de avaliagao vigentes e consagrs
do Entretanto, é claro pelo CPC que melhorias nas
as técnicas de avaliagdo podem ocorrer e devem s¢
a consideradas no calculo do valor justo.

uer

ais

CPC 46 - liem A
Pagina 19/20

. 4

substituir a capacidade de servigo de um ati

(normalmente referido como o custode Neye
binlegiorainda r@@gigg@pssiva e/oU@IKISCO
“‘Abordagem de receita: Tecnicagyde avaliaga
que convertem valores futuros (parexemplo,
fluxos de caixa ou receitas g, despesas) em U
valor unico atual (ou seja, déseontado). A A a
mensuragao do valor justo € detérminada con
base no valor indicad® pelas ‘expectativas de
mercado atuais em relagac‘aiesses valores p

futuros.”
“Abordagem de mercado: Técnica de avaliag
que utiliza precos e outras informagdes c
relevantes geradas por transacoes

de mercado envolvendo ativos, passivos 0O
grupo de ativos e passivos idénticos ¢
comparaveis (ou seja, p

similares), como, por exemplo, um negdcio.”
n

“Abordagem de custo: Tecnica de avaliacao que As abordagens para mensuragao do valor justo
reflete o valor que seria exigido atualment@para tecnicas de avaliagao. Sua aplicagao depende

das caracteristicas do ativo avaliado.
S0'dos ativos biolégicos, cuja transformacao
denao
b desenvolvimento excede a sua expectativa de
geracgao de receita futura, pode-se optar pela
m manutencao do custo contabil.
bordagem de mercado pode ser adotada quando o
n ativo bioldgico esta no ponto de colheita na data-b
uma vez em que esse € o0 unico momento em que
pde ser vendido. A abordagem de receita é baseada

em proje¢des do ativo

pnsegue captar os diferentes estagios dos diferente
ativos biologicos em diferentes datas-bases.

u importante ressaltar que existe uma diferenca entr
DU N&0 conseguir avaliar um ativo e este ativo ndo s¢
assivel de avaliagado pelo seu valor justo ser proxim
ao seu custo. Para ativos biolégicos a abordage
nais comumente utilizada é a abordagem de rendz
pois pode abranger diferentes estagios do ciclo d
desenvolvimento desses ativo

ao biologico existente na data-base até a sua colhei

1°24

ase,

CPC 29 - ltem 24
Pagina 7

“Os custos podem, algumas vezes, aproximar

se do valor justo, particularmente, quando:(a
uma pequena transformacgao biolégica ocorre

-Os ativos bioldégicos mantidos ao custo contabil
geralmente se referem a ativos cuja transformagao

biolégica ainda ndo é expressiva e/ou o risco de na
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Transcricao Qewgpjtag es sobre as técnicas de avaliagao do

desde o momento inicial (por exemplo, mudas desenvolvimento excede a sua expectativa d
plantadas no periodo imediatamente anteriqjeracao de receita futura. Para ativos em estagios d
ao de encerramento das demonstragdes transformacgao bioldgica mais avangados recomend
contabeis ou gado recém adquirido); ou se as abordagens de renda e mercado.
(Alterada pela Revisdao CPC 08).

(b) Nao se espera que o impacto da
transformacéao do ativo bioldgico sobre

0 preco seja material (por exemplo, para o
crescimento inicial da plantagéo de pinus cuj
ciclo de producao é de 30 anos).”

CPC 46 - Iltem B11
Pagina 24

a-

O

“Essas técnicas de avaliacao incluem, por Na

exehaudo é o método do Fluxo de Caixa Des
(a) Técnicas de valor presente (ver itens B12
Baohos excedentes em multiplos periodos, oy
(b) Modelos de precificagao de opgdes, como
férmula de Black-Scholes-Merton ou modelo 3
binomial (ou seja, modelo de arvore), que big
incorporem técnicas de valor presente e reflit
tanto o valor temporal quanto o valor intrinse

Hqéﬁ%gos ganhos econémicos futuros espe
?c) om

Abordagem de Receita, uma das técnicas de

contado
a (FCD) e mais especificamente um sub método dg¢
o MPEE

a (Multi Perigd ExcesS Earnings). usado na avaliag
ativos intan@iveis assim'€omo para os ativos
l6gicos.

am Considerando@avaliacdo de um ativo biolégico
co através do MPEEM, para estimar o seu valor jus
rados

buiveis a esse ativo, é necessario realizar alguns
©s nOflle de caixa caso o ativo cujo valor esta
P estimado esteja considerado em seu contexto
, na

30 de

to
étodo de ganhos excedentes em atri
multiplos periodos, que é utilizado para ajusts
mensurar o valor justo de alguns ativos send
%q%l 8(% Sc_onjunt9 com o_u_tros ativo_s). Assim
médida ém que sdo identificados atives.que s
contribuintes (CAC), como € o caso das'terras
agricolas, os valores dos fluxos'de,caixa decorrentes
desses ativos devem ser deduzidos,wisto que, como
0 nome sugere, sdo contribuintes e nao constituem o
valor justo do ativo em si.

Além disso, como parte,do valordoe ativo, o 1
Amortization Benefit ou bengficio de amortiza
fiscal) € um elemento dowalorjusto de todos
que sao dedutiveis para fingfiscais. Somadag
apos impostos, € um beneficio de amortizz
reflete o valor adicional de um ativo em decor]
sua capacidade de deduzir a amortizagéo dg
longo de sua vida tributaria. Assim, o benefic
amortizacao é essencialmente o valor presen
economia fiscal resultante da amortizacao dg

ao

IAB (Tax
cao

os ativos
ao valor
¢ao que
réncia da
ativo ao
io de

te da

) ativo.

CPC 46 - Item B13
Pagina 25
“O valor presente (ou seja, aplicacdo da Uma

abordagem de receita) € uma ferramenta long
gtilizada para relacionar valores futuros (por ¢

vez que os ativos biolégicos se desenvolvem ao

0 da safra e ndo estdo sempre todos em ponto de
olheita na data-base, ou seja, sua colheita

exemplo, valores ou fluxos de caixa) a um va
presente utilizando uma taxa de desconto”.
mensurag¢éo do valor justo de ativo ou pass

or consequentemente sua receita é futura, a metod
‘A mais apropriada para sua avaliagao sao os flux

plogia
0s de

vo caixa. Fluxos de caixa descontados sdo estima
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9”};3,&%%3 sobre as técnicas de avaliagdo do

valor presente captura todos os seguintes risco inerente a atividade. Essa € uma metodologia de
elementos, do ponto de vista dos participantes avaliacdo extremamente difundida e confiavel para a

do mercado, na data de mensuracéo: mensurag¢ao do valor justo.
(a) uma estimativa dos fluxos de caixa futuros
pata senditivo ou passivo que

mensurado;

(b) Expectativas sobre possiveis variagdes ng
yaler e época dos fluxos de caixa
representem a incerteza inerente aos fluxos|de
caixa;

(c) O valor do dinheiro no tempo, representado
pela taxa sobre ativos monetarios livres de risco
com datas de vencimento ou prazos que
coincidem com o periodo coberto pelos fluxos
de caixa e que ndo apresentam incerteza em
relacéo a época ou risco de inadimpléncia
(default) para o titular (ou seja, taxa de juros ljvre
de risco);

(d) O prego para suportar a incerteza inerente
aos fluxos de caixa (ou seja, prémio de risco);
Outros fatores que os participantes do mercgdo
levariam em consideracao nas circunstancias.”

Fonte: Préprios autores e CPC 29, 2019; CPC 46,2044.
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2.2 Confiabilidade

Segundo o CPC 29 (2019) O ativo biolégico deve ser mensurado ao valor justo menos a despesa de

venda no momento do
reconhecimento inicial e no final de cada periodo de competéncia, exceto para os casos descritos no
item 30, em que o valor justo ndo pode ser mensurado de forma confiavel. [...] H4 uma premissa de

que o
valor justo dos ativos biolégicos pode ser mensurado de forma confiavel.

Contudo, tal premissa pode ser rejeitada no caso de ativo biolégico cujo valor deveria ser cotado

pelo
mercado, porém este néo o tem disponivel e as alternativas para miensura-los nao sao, claramente,

confiaveis. Em tais situagbes, o ativo biolégico deve ser mensurade aovcusto, menos qualquer

depreciagao

e perda polr irrecuperabilidade acumuladas. Quando o"valor justo de tal ativo bioldgico se tornar
mensurave

de forma confiavel, a entidade deve mensura-lo ao seupvalor justo menos as despesas de venda.

Quando o

ativot _giolégico classificado no ativo n&o circulante satisfizer aos critérios para ser classificado como
mantido

para venddorsstasigvpnent aauflereséasilaatatide giraliriosatéfia AuddnNoseU MiaRteshanes,
muitas vezes ainda nao foi realizado inventario florestal. Isto ocorre, pois as arvores ainda nao estao

Pronunciamento . , . . i A
suficientemente desenvolvidas. Desta ferma, para estas areas, ainda nao ha dados de altura e didmetro

Técnico CPC 31 — Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacado Descontinuada, presume-
selgiaglos para estimar o IMA (Ineremento Medio Anual). Ainda resta a incerteza de que essas areas
wavalErgubien eisisee sendmecsuéaeatee iterqaecaniides| m(Altejadn peterite\asdgu &P PBgadoeno
doencas gex.: formié;as cortadeiras) gue impediriam seu correto deseroIvimen Q. Comumente, estas
exeme 0 de casos em que‘@valor justo nao pode ser mensurado de forma confiavel e que o

areas sao registradas a seu valor de custo contabil historico.

mesmo se aproxima do custo, tem-se:

- Soja antes de R5: A planta de soja, antes de atingir o estadio fenoldgico R5, ainda nao possui
graos desenvolvidos. Desta forma, a estimativa de produtividade ainda é incerta para se projetar um

fluxo de caixa. Estas areas podem ser registradas a seu valor de custo contabil histérico. Vale ressaltar que
o ciclo desta cultura é curto e uma empresa pode precisar avaliar seu ativo biolégico em diferentes datas-
bases ou trimestralmente. Nesse caso, pode ser inviavel a cada data-base quantificar as areas antes e
depois de R5 e avaliar as primeiras a custo e as outras pela abordagem de renda. Assim, a adogéo da
estimativa do fluxo de caixa para area total em todas as datas-bases pode ser um facilitador na

estimativa de valor justo deste ativo biolégico.

Elencam-se os principais pontos referentes a confiabilidade da mensuragéo do valor justo dos ativos

bioldgicos.
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Tabela 3 — Confiabilidade da mensuracao de valor justo em ativos biolégicos

a0 do.
ranscric

nta

0es sobre as técnicas de avali
S 20

s

U

ualidade
d densidadé?
teico e res'sté&ecia da fibra) ou da

8agtnetﬂ§jé)dgr?por exemplo, descendéncia, pesq

rimento e
e aquan

.cubjcos, com .

|ame{ro da ﬁbrg {ldade de brotc
causada pela transformagédo bioldgica ou
colheita é mensurada e monitorada como ufr
funcao rotineira de gerenciamento.”

metro
ou

O X e hialAcHeaae A avrahrars + P P2
US dlliVUS DIVITUYICUS ST UTSTITIVUIVTTTT TTIUC U Pialttl

or exemplo, mérito genético|, ou nascimento até o p9n~to de~colhelta ou abate, d
amadurecimento, nivel de gordura, forma que suas condi¢des sao diferentes em cad

a-base. . (P acomgar{hament dess
, desenvolvimento ao Iongo do tempo e
das empresas detentoras dos ativos e de seu

zootecnistas etc.).
ma

Ofung:éuo rotir

DS) especialistas (engenheiros agrobnomos, florestais

a
e
neira
S

Py

CPC 29 — ltem 12
Pagina 5

“O ativo bioldgico deve ser mensurado ao valc

justo menos a despesa de venda no momento
reconhecimento inicial e no final de cada perid
de competéncia, exceto para os casos descri
no item 30, em que o valor justo ndo pode s
mensurado de forma confiavel.”

VS
or Os ativos Biologicos'devem ser avaliados a valor

do (vide CPC46).
do
[0S
sel

CPC 29 — Item 30
Pagina 8

\v

justo

Em tais situagdes, o ativobielogico deve ser

depreciagao e perda por irrecuperabilidade do
tetmdalagaemissas de receita e custos dispon
“Quando o valor justo de tal ativo bioldgico s
tornar mensuravel de forma confiavel, a entidg
deve mensura-lo ao seu valor justo menos
despesas de venda. Quando o ativo biolégico
classificado no ativo n&o circulante satisfizer ¢
critérios para ser classificado como mantido p
venda (ou incluido em grupo de ativo manti
para essa finalidade), de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo Nao
Circulante Mantido para Venda e Operagao
Descontinuada, presume-se que o valor justo
possa ser mensurado de forma confiavel.
(Alterado pela Revisdo CPC 03)”

falnYalaYal 1+ |

“Ha uma premissa de que o valor just@ dos atives Os ativos bioldgicos podem ser mensurados de

biolégicos possa ser mensurado de formawnaneira confiavel, uma vez que sdo mantidos para
confiavel. Contudo, tal premissa ‘pode ser venda e existem dados de mercado disponiveis
rejeitada no caso de ativo biolégico'eujo valor| (pregos, custos etc.).

deveria ser cotado pelo mefeado, poremy este Tal premissa s6 é refutada quando ndo ha

ndo o tem disponivel e as alternativas para informacdes de mercado disponiveis e outras técnicas
mensura-los nao sao,claramente, confiaveis. |de avaliagdo ndo sdo comprovadamente confiaveis|.

s técnicas e metodologias de avaliagcbes existentes

megueid&iio gonsagrstdasiendgiddamente aplicaveis ao calculo

valor justo do ativo biolégico, uma vez que sdo
iveis em

e informagdes do mercado, motivo pelo qual, ndo
de que se falar em mensuragao por custo nestes cg
as

oS
ara
do

ha o
SOS.

OrC ZI9 =1l o1
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Transcrigao

“O valor justo, menos a despesa de venda de

ativo biolégico pode se alterar devido a bioldg
mudangas fisicas e também de pregos no (por
mercado. Divulgacdes separadas s&o uteis p:
avaliar o desempenho do periodo corrente e p
para projecoes futuras, particularmente quanc
ha um ciclo de producédo que compreende
periodo superior a um ano. Em tais casos, a
entidade é encorajada a divulgar, por grupo,
de outra forma, o total da mudanga no valor ju
menos a despesa de venda, incluido no
resultado, referente as mudancas fisicas e de
pesgos no mercado. Geralmente,
informacao nao é tao util quando o ciclo de
producido € menor que um ano (por exemplo,
quando se criam frangos ou se cultivam
cereais).”

Qewgpjtag{%es sobre as técnicas de avaliagao do

m O CPC 29 reconhece que o valor justo dos ativo

cos pode ser influenciado por mudancgas fisicas
exemplo, uma seca) e também de pregos de

ara mercado. Este fato ndo impede a sua mensurag
rincipalmente para ativos biolégicos de ciclo curto,
lo como é o caso das culturas anuais.

ou
sto

U7

a0,

CPC 29 — Item 53
Pagina 11

v

“A atividade agricola €, frequentemente, expo

aos riscos climaticos, de doencas e outros risc
naturais. Se um evento ocorre e da origem a

item material de receita ou despesa, a nature:
e o total devem ser divulgados de acordo €on
Pronunciamento Técnico CPC 26
Apresentacao das Demonstracbes Contabeis
Exemplos de tais eventos incluem surtaside

viroses, inundagoes, seca, geadade pragade

sta Adicionalmente,;yo CPC 29 reconhece que event

t0s naturais (ataque de pragas, incidéncia de

umfitopatologias, estiagens, incéndios) podem afet

za 08 ativos bioldgicos. Este fato ndo impede a sua

) 0 mensuracao e previsibilidade através do risco n¢

fluxo de caixa descontado, motivo pelo qual é a
melhor abordagem a ser aplicada.

insetos.”
2

CPC 29 — Iltem 15
Pagina 5

“A mensuracao do valor justo ‘de ativo bioldgig
ou produto agricola pode ser facilitada pelo bi
agrupamento destes, confotme os atributos gr
significativos reconhecidos no mercado em qt
0s precgos sao baseados, por exemplo, por ida
ou qualidade. A entidade deve identificar os pc
atributos que correspondem aos atributos bez
usados no mercado como base para a fixagao
preco.”

to O CPC 29 indica que a mensuragao dos ativos

plégicos possa ser realizada com a criagédo de
upos desde que haja coeréncia e preco de

le mercado disponivel para este agrupamento. Por
de exemplo, para mensuragao de gado, 0s mesmo
ydem ser agrupados por categoria, como touros,
erros, novilhas e vacas gordas.

de

Uy

CPC 46 — Iltem b15
Pagina 26

“A mensuracao do valor justo utilizando técnic

de valor presente é feita sob condi¢des de atra
incerteza, uma vez que os fluxos de caixa um
utilizados sao estimativas, e nao valores de m
conhecidos.”

as O CPC 46 indica que a mensuragao do valor jug

avés dos fluxos de caixa € uma estimativa e é

a metodologia totalmente aplicavel ao objetivo

ensuracao, fato que a torna uma ferramenta
confiavel. Trata-se de uma metodologia
extremamente difundida em valuation.

Fonte: Préprios autores e CPC 29, 2019; CPC
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2.3 Niveis de valor

O CPC 46 estabelece uma hierarquia de valor justo, para aumentar a consisténcia e a
comparabilidade nas mensuragdes do valor justo e nas divulgagdes correspondentes. Ele
classifica em trés niveis as informacdes (inputs) aplicadas nas técnicas de avaliagao utilizadas na

mensuracgao do valor justo.

Segundo o Apéndice A do CPC 46 os niveis sao:
informacgdes (inputs) de nivel 1

Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que a
entidade possa ter acesso na data de mensuracao.

Exemplo: preco de saca de soja para cultivo realizado em Rio Verde/GO em 31/12/2024, consultado

no site
do Agrolink para Rio Verde/GO em 31/12/2024. A cotagao cdnsultada €orresponde a mesma

AFalRsSsB L LAY 48 AU 3veliaco.

Informagdes (inputs) que sdo observaveis para o ative,ou passivo, seja direta ou indiretamente, exceto
precos cotados incluidos no Nivel 1.

Exemplo: preco de saca de soja para cultie,realizado’consultado no site do Agrolink para o estado do
Parana em dezembro de 2024 para avaliacdo'de,cultura no municipio de Guarapuava/PR. A cotagao
consultada corresponde a uma média deyalores.da macrorregido durante o més referente a data-

base para o ativo avaliado.

informagodes (inputs) de nivel 3
Dados néo observaveéis para, o ativo ou passivo. Exemplo: estimativa de prego sintético do cacho de

fruto fresco da Palma, calculado com base no preco de
Oleo de palma, descontados os devidos custos de colheita, transporte, conversdes de unidade,

eficiéncia de extracao, deduzindo margens, entre outros aspectos.

2.4 Mercados principal e vantajoso

Segundo os itens de 15 a 21 do CPC 46: Na auséncia de um mercado principal de um ativo, deve

ser utilizado o mercado mais vantajoso para sua

mensuracdo. Entende-se que na venda do ativo a empresa realizaria a transacdo no mercado deste
ativo

ou, quando inexistente, no mercado mais vantajoso, ou seja, com maior rentabilidade. Porém,

Endereco Contato Acesse nosso site e fique por dentro das
Rua Maria #'aula, 122 - Zorj. 108" andear Vi) 3185402 novidadasanwbaps-sp.0p. by

Bela Vista - Sao Paulo/SP Segunda a Sexta das 08h as 19h (™
CEP: 01319-907 secretaria@ibape-sp.org.br o @



QIBAPE-SP

INETITUTO BRASILEIRD
O AVALIAGOES E PERICIAS DE ENGENHARIA

mercado mesmo que exista um mercado diferente e potencialmente mais vantajoso.
2.5 Exemplos

A fim de auxiliar o avaliador elaborou-se a Tabela 4 com a correlagao de exemplos do que é planta

portadora, ativo biolégico e produto agricola para algumas culturas e criagoes.
Tabela 4 — Exemplos de culturas e semoventes

s o Planta . s e .

Cultura/ Criacao Portadora Ativo Biolégico Produto Agricola
é"% useti?o?e café Gréos de café Gré&o de café colhido
Soqueira (parte Colmos e folhas (part .
gg&g;%%% car § aérea) E)ana colhida
Palmeira de dendé Cachos de fruto freseéoFruta colhida
Fficalipto e Pinus Arvore a
PP Dlanta dea O
Nhiiho Flania-ce ggne Grao ou semente de

Planta de soja milho

e Planta Je algoio -
é}godéo Fra rao ou semente de soj:

Fibra e caroco

: / Galin oedeira
/ ra : Carcaca
Aves poedeiras it VO

\/ ra
o Ll G
8do de leite . . _ Leite™—
a [@anta de mandioca [Fruta Colinida
tatexextratdo

Mg . Raiz-demandioca
seloed \ \ colhida

Fonte: Préprios autores, 2025 e CPE,29, 2019.

15y

Também séo apresentadas asfiguras a seguir com exemplos visuais de algumas culturas e a
definicdo de cada padrte.

Figura 1 — Cana-de-agucar

Inserir imagem do slide “Figura 1” do arquivo “Figuras_Cartilha AB_25"
Figura 2 — Milho

Inserir imagem do slide “Figura 2” do arquivo “Figuras_Cartilha AB_25"
Figura 3 — Floresta plantada

Inserir imagem do slide “Figura 3” do arquivo “Figuras_Cartilha AB_25"
Figura 4 — Laranja

Inserir imagem do slide “Figura 4” do arquivo “Figuras_Cartilha AB_25"
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3. METODOLOGIAS

As abordagens de mensuragado de valor justo sdo descritas no Apéndice B — Orientacdo de
aplicagcdo do CPC 46. Dentro de uma mesma abordagem existem diferentes metodologias. Este

capitulo inicia clarificando que:

B1. Os julgamentos aplicados em diferentes situacbes de avaliacdo podem ser diferentes. Este

apéndice

gﬁscre\t/e os julgamentos que podem ser aplicaveis quando a entidade mensura o valor justo em
iferentes

situacbes de avaliacdo. Dessa forma, o avaliador deve usar de bom senso e de sua experiéncia

quando da aplicacao das
Bwdobépicas de Avaliagao

Segundo o item 61 do CPC 46: A entidade deve utilizar técficas de avaliacao que sejam apropriadas

nas circunstancias e para as quais

haja dados suficientes disponiveis para mensurar<@yvalor justo, maximizando o uso de dados
observaveis

relevantes e minimizando o uso de dados n&o olbservaveis. Ainda, indica quais sao as técnicas de
avaliagao mais utilizadas: a) Abordagem de“Mercado; b) Abordagem de Custo; c) Abordagem de
Receita (Renda). Em regra, a grande maieria dos ativos bioldgicos se enquadra no nivel 3 de valor

do CPC 46, ndo somente

pela dificuldade de encontraninformagdes observaveis, mas principalmente porque ainda nao
estao

prontos para colher ‘na data, base das demonstragdes financeiras, sendo necessario finalizar a

formacao
do ativo biolégico antes que este gere uma receita, que automaticamente é futura.

Diante disso, € essencial destacar os conceitos sobre a abordagem da renda encontrados nas

normas
nacionais e internacionais.

No Apéndice A, o CPC 46 define a abordagem da receita: “Técnicas de avaliagdo que convertem

valores
futuros (por exemplo, fluxos de caixa ou receitas e despesas) em um valor Unico atual (ou seja,

descontado). A mensuracdo do valor justo é determinada com base no valor indicado pelas

expectativas

de mercado atuais em relagao a esses valores futuros.”
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sua renda liquida prevista, considerando-se cenarios viaveis. O método da capitalizacdo da renda
pode identificar o valor de mercado. No caso da utilizagao de premissas especiais, o resultado € um
valor especial.

Em todos os casos citados, a origem é o International Valuation Standards (IVS), que padroniza
mundialmente técnicas de avaliagdo, amplamente aceita ndo sé entre profissionais das areas

contabeis e de avaliagdo, mas também por usuarios investidores.

3.2 Abordagem de custo

3.2.1 Normas

Conforme o Apéndice A do CPC 46: “Técnica de avaliacdo que reflete o valor que seria exigido

atualmente

para substituir a capacidade de servico de um ativod(nermalmente referido como o custo de
substituicado

ou reposicao)”.
Conforme o Apéndice B do CPC 46: B9. Do ponte,de vista de vendedor participante do mercado, o

preco que seria recebido pelo ativo
baseia-se no custo para um comprader participante do mercado adquirir ou construir um ativo

substituto de utilidade comparavel, ajustado para refletir a obsolescéncia. Isso porque um

Comprador
participante do mercado na@ pagaria mais por um ativo do que o valor pelo qual poderia substituir a
capacidade de servigosdesse ativa.Obsolescéncia compreende deterioragao fisica, obsolescéncia

funcional (tecnoldgica)‘€ebsalescéncia econdmica (externa), sendo mais ampla que a depreciagao
para

fins das demonstracdes contabeis (alocagao do custo histdrico) ou para fins tributarios (utilizando as

vidas Uteis especificadas). Em muitos casos, 0 método de custo de substituicio/reposicédo atual é
utilizado

B2 JHIIAGER YRLHIURIQ A ADIaM ANETYEIR.QUE SHIABVANZAH0dE Tt COSDIBRFAS AN oS

Bigieguma vez que:

0 tros ativas e passivos.
a(cﬁs I |co $a0 0rganismos vivos em processo de crescimento bioldgico, o qual é
Inte re acoes

caracterlzado por um desenvolvimento natural continuo que ird culminar na maturidade do ativo ou
quando o mesmo for considerado proprio para consumo. Assim, tais ativos, diferentemente de ativos

imobilizados, ndo sao substituiveis e ndo possuem uma utilidade replicavel.
Ativos bioldgicos maduros estdo prontos para serem convertidos em produtos agricolas e,
portanto, podem ser avaliados pela metodologia de mercado, quando existir um mercado ativo, de

Endereco Contato Acesse nosso site e fique por dentro das
Rua Maria Paula, 122 - Conj. 106 1° andar (11)3105-4112 novidades:www.ibape-sp.org.br

Bela Vista - Sao Paulo/SP Segunda a Sexta das 08h as 19h (™
CEP: 01319-907 secretaria@ibape-sp.org.br o @



INETITUTO BRASILEIRD
DE AVALIAGOES E PERICIAS DE ENGENHARIA

IBAPE-SP

modo a reduzir a subjetividade nas estimativas de valor.
3.3 Abordagem da renda

3.3.1 Normas

Conforme o Apéndice B do CPC 46:

B10. A abordagem de receita converte valores futuros (por exemplo, fluxos de caixa ou receitas e
despesas) em um valor unico atual (ou seja, descontado). Quando a abordagem de receita é utilizada, a
mensuragao do valor justo reflete as expectativas de mercado atuais em relagao a esses valores

futuros.

3.3.2 Interpretacoes

Fluxos de caixa e taxas de desconto refletem premissas quees participantes do mercado utilizariam ao
precificar o ativo ou passivo e levam em conta somente os fatores, atribuiveis ao ativo ou passivo que
esta sendo mensurado. Assim, a avaliagdo do biolégicomao deve considerar, por exemplo: custos

com processamento dos produtos apés a colheita(excetd gquando ndo ha mercado para o produto
agricola in natura); custos com a gestao d€ eperacoesinao diretamente relacionadas ao biolégico

em si; estratégias de financiamento baseadasna gestao de ativos diversos, entre outros. Nao
devem ser considerados, ainda, saldos eontabeis como custos incorridos a amortizar e prejuizos
fiscais acumulados, uma vez qué tais saldesinao sao transferiveis na visdo do ativo biolégico em

isolado.

A visdo de mercado aplica-se também ao regime tributario a ser considerado nas proje¢des de fluxo
de caixa, ou seja, deve-sedar preferéncia ao regime no qual se enquadram os participantes de
mercado, em detrimento do'enquadramento da entidade que detém o ativo. Nesse sentido, a
preferéncia deve ser pelo regime de lucro real apds impostos, uma vez que este ndo apresenta
quaisquer restricdes de elegibilidade, enquanto na maioria dos casos, nao € possivel afirmar que
um potencial comprador dos ativos se enquadraria nas regras de elegibilidade do lucro presumido.

Sobre este tema, o Basis for Conclusion do I1AS 41 — Agricultura dispde, em seu item BC6:

O conselho observou que um potencial comprador levaria em consideragdo na quantia que estaria
disposto a pagar ao vendedor para adquirir um ativo (ou receber para assumir um passivo) todos
os fluxos de caixa incrementais que beneficiariam esse comprador. Esses fluxos de caixa
incrementais seriam reduzidos pelos pagamentos esperados de imposto de renda usando as taxas
de imposto apropriadas (ou seja, a taxa de imposto de um comprador participante do mercado).
Portanto, o valor justo leva em consideracdo os impostos sobre a renda futura que um participante

do mercado que adquire o ativo (ou assume o0 passivo) seria esperado a pagar (ou receber), sem
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levar em conta a situacgao fiscal especifica da entidade.
Os fluxos de caixa devem ser descontados por uma taxa de desconto, como a WACC, estimada

considerando o ativo, o pais e o periodo. Assim como as premissas do fluxo de caixa, as premissas
da WACC devem ser baseadas em parametros de mercado. Isso inclui, por exemplo, a
alavancagem financeira adotada nas estimativas do fator beta e ponderagdo dos custos de capital
préprio e capital de terceiros. Para evitar a contagem dupla ou omissao dos efeitos dos fatores de
risco, as taxas de desconto devem basear-se em premissas que sejam consistentes com aquelas
inerentes aos fluxos de caixa. Por exemplo, fluxos de caixa estimados em termos reais, ou seja, sem
considerar os efeitos da inflagdo, devem ser descontados a valor presente por uma taxa de desconto

também em termos reais.

A mensuracao do valor justo utilizando técnicas de valor presente é feita sob condi¢oes de incerteza,

uma|1_ vdez que os fluxos de caixa utilizados sdo estimativas, e née valores conhecidos. Cabe ao
avaliador

aplicar o bom senso e as melhores praticas nas estimativas, adotandedpremissas de mercado

observaveis para ativos similares nas condi¢bes de mercado| eorrentes na data-base da
mensuracao,

bem como aplicando racionais sélidos nas estimativas de premissas que ndo sejam diretamente

observaveis no mercado e/ou representem particularidades inerentes ao ativo avaliado.
Multi-period Excess Earnings Method

O “Multi-period Excess Farnings Method’ (MPEEM, el MEEM), sub método de fluxo de caixa

descontando, € o que melhor expressa as ‘Caracteristicas e especificidades de plantas e animais

Vivos na mensuracao a valor justo.

As estimativas do MPEEM mensutam valor eom base nos lucros excedentes futuros esperados,
atribuiveis a este ativo principal, e ele &aplicado nas situagées em que um grupo de ativos atua em
cooperagao, com o objetivo'de‘@waliar um ativo primario gerador de renda (ativo principal).
Contributory Asset Charge

Desse modo, os ganhoshestimados para o ativo principal dependem do uso de outros ativos

(denominados de “ativos contribuintes ou contributérios”), por isso as proje¢des para o ativo principal

devem incluir encargos e remunerar estes ativos contribuintes. Essa remuneragdo do ativo
contribuinte, ou grupo de ativos contribuintes, também & conhecida pelo nome e sigla em inglés:
“Contributory Assets Charge” (CAC ou CAC’s).

Neste contexto, considerando as atividades agropecuarias, o ativo principal € o ativo bioldgico, e os
ativos contribuintes a serem identificados, dependendo do sistema de produgao (animal ou vegetal)
e sua respectiva finalidade: terras rurais, tratores, pivots de irrigacédo, ordenhadeiras mecénicas,
estruturas de granja, equipamentos de regulagcédo de temperatura de granja, entre outros. A partir

da revisao 8 do CPC 29, com a segregacgao da planta portadora do ativo bioldgico, esta também é
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identificada como ativo contribuinte em culturas semiperenes como a cana-de-agucar, € nas perenes

como café, laranja e seringueira.

Em resumo, o ativo bioldgico ndo gera receita sozinho. Ele necessita da ajuda de outros ativos para
se desenvolver, como a terra ou a planta portadora (ativo separado do ativo bioldégico), que fornece

agua, nutrientes, estrutura, entre outros. Tais ativos s&o interpretados como fatores de produgéo

com

potencial proprio para a geragao de receitas. No MPEEM, é mandatério que esses ativos
contribuintes sejam remunerados por suas contribui¢gdes, a fim de se estimar o valor atribuivel
somente ao ativo bioldgico.

A forma de como cada ativo contribuinte deve ser remunerado varia de acordo com suas
caracteristicas, o ponto comum entre eles € que todos devem receber um pagamento pelo periodo
em que sao utilizados. Ao determinar ativos contribuintes, deve-s€ obServar que eles ndo podem (ou

ndo devem) gerar
receita por conta propria, e sua presenca € necessaria pdra o,funcionamento e uso do ativo

biolégico. Em esséncia, o encargo contributivo .sobre esies, ativos representa um “aluguel”

econdmico,

equivalente ao retorno de um ativo necessario para praeduzir os bens ou servigos da empresa.
Adicionalmente, quaisquer custos associadogha outros ativos que possam contribuir para o
rendimento do ativo biologico devem ger deduzidos. A quantia que deve ser deduzida corresponde
normalmente ao custo de oportunidade‘destes ativos contribuintes, ou seja, ao rendimento que
esses ativos gerariam numa utilizagéo diferente se nao fossem utilizados em ligagdo com o ativo

bioldgico. O encargo contributivo sobrerativos deve refletir o risco adequado para cada ativo, com

taxas de

financiamento para o imaebilizado e taxas mais altas para ativos bioldgicos.

Além disso, a maioria dos grupos de ativos fixos sdo sujeitos a depreciacéao (fisica e econdémica),
entdo pode ser necessario incluir tais despesas nas estimativas.

No caso particular das terras, a remuneracao deste ativo contribuinte desempenha ainda um papel
adicional: garantir que diferentes estratégias de gestao das terras nao influenciem sobre o valor
justo do ativo bioldgico na perspectiva de mercado. Ou seja, um ativo biolégico, na visdo do
mercado, nao deve apresentar valores distintos em funcéo de estar estabelecido em terras proprias
ou arrendadas. Dessa forma, o CAC das terras € comumente mensurado como um arrendamento
hipotético, assumindo que todo o biolégico esta plantado em terras arrendadas a valores de
mercado correntes na data-base da mensuracdo. A planta portadora, dissociada do ativo biolégico a

partir da revisédo 8 (ver item 1.1 Linha do tempo

— Normas contabeis), € atualmente tratada como ativo imobilizado no escopo do CPC 27 e deve,
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portanto, ser remunerada como ativo contribuinte. O entendimento da norma é de que, de forma
diversa ao que ocorre com o ativo bioldgico, cujo crescimento biolégico resulta diretamente em
incrementos de fluxo de caixa por meio da colheita e venda do produto agricola, a planta
portadora nao pode ser vendida (em conjunto com o ativo biolégico consumivel que esta sendo
avaliado) e as mudangas em seu valor justo ndo resultam em impacto direto sobre as expectativas
de fluxo de caixa futuro (do ativo consumivel que esta sendo avaliado). Além disso, enquanto os
ativos biolégicos possuem valor de mercado como ativos em isolado uma vez separados da planta
portadora no momento da colheita, a planta portadora ndo possui valor de mercado proprio visto
que s6 pode ser vendida em conjunto com as terras (ver Basis for Conclusion do IAS 41 —
Agricultura, itens BC4A a BC4E).

Na Avaliagao, os CACs podem ser estimados pela soma de dois componentes:

1. Aluguel hipotético (return on) — depreciagao aplicada a uma taxande retorno. Se a taxa for
apos impostos (ou post tax), o return on é apés impostos (od post tax). Se a taxa for antes de impostos

(ou pre tax), o return on é antes de impostos (ou pre tax)f

2. Depreciagédo econbémica (return of) — que € a,depreciagao econdmica, sem (pre tax) ou com
o beneficio fiscal (post tax).

E importante que o avaliador se atente que o CAClestimado antes de impostos deve ser deduzido

do
fluxo antes de impostos, bem como o CAL apésimpostos deve ser deduzido do fluxo apenas apds a

deducédo dos impostos.

Tax Amortization Benefit
O MPEEM ¢ aplicado em hipdtese de transagao, entdo, na perspectiva do comprador deste ativo

bioldgico, é gerado odir@ito de\auferir beneficio fiscal por sua aquisi¢gdo, quando esta for registrada
como custo em seu balahco.“O valor justo do ativo biolégico deve ser amortizado gerando um
beneficio de amortizagao fiscal (TAB - Tax Amortizaton Benefit). O TAB, em finangas, refere-se ao
valor presente do beneficio de um imposto de renda resultante da deducgao fiscal gerada pela

amortizacdo de um ativo.

Cabe ressaltar que a inclusao do TAB substitui o beneficio da amortizacdo dos custos incorridos, o

qual

nao dgve ser considerado no contexto da avaliagdo a valor justo uma vez que representa a
visdo do

vendedor ou gestor dos ativos. O CPC 46 define que o valor justo deve ser mensurado na viséo

de um

po%encial comprador, uma vez que o valor deve convergir para a visdo de mercado. Este
potencia

comprador, numa transagao envolvendo o bioldgico em isolado, ndo assumiria o saldo de custos
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e no Apéndice G.
Tabela 5 - Conciliagdo de abordagens e calculo do TAB

AbordagemdeRenda
a Preco 10
b Volume 1.000
c=(a*b) Receita 10.000
d Aliquota IR&CSLL 34%
e=(c*d) IR&CSLL aPagar -3.400
f=(c-e) Valor Justo s/TAB 6.600
Abordagem de
Mercado
g Preco Volume Receita 10
h Aliquota IR&CSLL 1.000
i=(g*h) IR&CSLL a Pagar Valo “40:000
j Justo 0%
k=("]) 0

I = (i - k) 10.000

Valor Justo Rendal(s/TARB)

f Diferenca 6.600

| 10.000
m=(f-1) -3.400

f Valor Justo Renda 6.600

d Aliquota IR&CSLL 34%

n = (f* d)_ aBeneficio Fiscal Inicial 2.244,00
0 =dn.* d) "Beneficio Fiscal Adicional 762,96
p =(0%d) Beneficio Fiscal Adicional 259,41

g = (R d) »Beneficio Fiscal Adicional 88,20
=" d) Beneficio Fiscal Adicional 29,99
S&r*d) Beneficio Fiscal Adicional 10,20
t=(s*d) Beneficio Fiscal Adicional 3,47
u=(t*d) Beneficio Fiscal Adicional 1,18
v=(u*d) Beneficio Fiscal Adicional 0,40
x=(v*d) Beneficio Fiscal Adicional 0,14
z=(x*d) Beneficio Fiscal Adicional 0,05
n+o + ...+ z Valor do TAB 3.400
Valor Justo ¢/ TAB 10.000

Valor Justo por Mercado 10.000

Cabe ressaltar que a tabela ¢ ilustrativa e ndo leva em conta fatores da férmula do TAB e outros métodos
de calculo, como o fator da taxa de desconto e os periodos de uso/amortizagao.
Conforme demonstrado no exemplo numérico, o TAB também resolve um problema de valorizagdo no

ponto de colheita devido a troca de metodologia. No momento da colheita, quando o ativo deixa de ser
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avaliado pela abordagem de renda e passa a ser avaliado pela abordagem de mercado, é gerada
uma diferenga de valor igual a aliquota de imposto de renda e contribuicdo social. O TAB anula
essa diferenca, fazendo com que a transicao seja progressiva e evitando um ganho drastico
resultante apenas da mudang¢a de metodologia.

O TAB pode ser calculado por meio de diferentes abordagens, a saber:

Pela amortizacao do valor presente liquido dos fluxos de caixa estimados, proporcionalmente a
exaustao do ativo bioldgico. Neste caso, o valor presente liquido € multiplicado pelo percentual da
exaustdo em cada periodo, por meio de um calculo circular. A amortizagcado ponderada é deduzida apenas

para fins de calculo dos impostos, conforme demonstrado no Apéndice G.

ii. Considerando a amortizagao linear, multiplicando o somatério do valor presente liquido pelo fator

TAB calculado por meio de formula como a demonstrada abaixog

1
Fator TAB=

t 1
(- fx(-# Oox (el )

Sendo:
t = aliquota de imposto de renda
n = numero de periodos de projecad

k = taxa de desconto aplicada@o ative

3.4 Abordagem de mercado
3.4.1 Normas

Conforme o Apéndice B'doy,CPC 46:

B5. A abordagem de mercado utiliza pregos e outras informacgdes relevantes geradas por transagdes de
mercado envolvendo ativos, passivos ou grupo de ativos e passivos — como, por exemplo, um negécio —

idéntico ou comparavel (ou seja, similar).

3.4.2 Interpretagao

a) A abordagem de mercado deve ser utilizada quanto existe um mercado idéntico ou similar
envolvendo o ativo avaliado, de forma que seja possivel identificar um precgo praticado pelo mercado
para aquele ativo em suas condi¢des na data-base da mensuragéao (ou seja, o ativo esta pronto para
consumo ou venda). Um exemplo da abordagem de mercado no contexto de ativos biologicos é a
avaliagao de gado de corte, visto que ha precgo cotado para diferentes estagios do desenvolvimento
do animal.
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b) Esta abordagem se da pela simples aplicagdo do prego praticado pelo mercado sobre o volume

disponivel do ativo em questao.

c) Ainda, sobre a receita se devem aplicar os impostos de acordo com a legislac¢éo fiscal vigente e

possivelmente despesas de venda quando aplicavel.

d) A despesa de venda somente deve ser descontada quando o prego utilizado na valoragao incluir
esta despesa. Por exemplo, na aplicacdo da abordagem de mercado em florestas de eucalipto com 7

anos se o preco utilizado for madeira colhida.

3.5 Qual a melhor abordagem em cada caso?

Para determinar a melhor abordagem a ser utilizada, o avaliador devera analisar as condi¢cdes do

ativo

biolégico na data-base da mensuragéo, considerando a natureza do.@tivo,"o0 mercado em que esta
inserido

e o estagio de desenvolvimento da cultura.

E importante salientar que o avaliador, junto & gestao da empresa, deve analisar cada caso e suas

espech;icidades para definir a melhor abordagém, para @ ativo biolégico. No caso do eucalipto, por
exemplo,

a idade de corte ird variar conforme o manejo praticado e as caracteristicas do mercado regional

(p-ex.

eucglipgo para producdo de celdlose apresenta ciclo mais curto do que o eucalipto destinado a
produgao

de madeira serrada). DeVido a natureza de operagdo agricola associada a este ativo,
recomenda-se

consultar um especialigta “t€enico, principalmente em relagdo as premissas técnicas: estadio
fenologico,

produtividade, tratos culturals etc. A seguir sao apresentadas figuras que auxiliam na definicdo da

abordagem metodoldgica a ser utilizada
e alguns exemplos por cultura.

Figura 5 — Fluxograma de definicdo de abordagem metodoldgica Inserir imagem do slide “Figura5”
do arquivo “Figuras_Cartilha AB_25” Figura 6 — Exemplo de definigdode abordagem metodolégica
para cultura da soja Inserir imagem do slide “Figura6” do arquivo “Figuras_Cartilha AB_25" Figura
7 — Exemplo de definicdode abordagem metodoldgica para cultura do eucalipto Inserir imagem do

slide “Figura7” do arquivo “Figuras_Cartilha AB_25"
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3.6 Incapacidade para mensurar de forma confiavel o valor justo

Conforme item 30 do CPC 29: Ha uma premissa de que o valor justo dos ativos biolégicos pode ser

mensurado de forma confiavel.

Contudo, tal premissa pode ser rejeitada no caso de ativo biolégico cujo valor deveria ser cotado
pelo mercado, porém, este ndo o tem disponivel e as alternativas para mensura-los nao séo,
claramente, confiaveis. Em tais situagdes, o ativo biolégico deve ser mensurado ao custo, menos
qualquer depreciagao e perda por irrecuperabilidade acumulada. Quando o valor justo de tal ativo
biolégico se tornar mensuravel de forma confiavel, a entidade deve mensura-lo ao seu valor justo
menos as despesas de venda. Quando o ativo bioldgico classificado no ativo n&o circulante
satisfizer aos critérios para ser classificado como mantido para venda (ou incluido em grupo de ativo
mantido para essa finalidade), de acordo com o Pronunciamentéiiécnico CPC 31 — Ativo Nao
Circulante Mantido para Venda e Operagao Descontinuada, presume-se queyo valor justo possa ser
mensurado de forma confiavel. O item 31 da norma destaga, contudo, que a presuncao definida no

item 30 so pode ser rejeitada

no momento do reconhecimento inicial. Uma vez quéwm ativo ja tenha sido mensurado por seu
valor justo, ele devera continuar sendo mensur@do dessa forma até o momento da colheita. Além
disso, o item 32 estabelece que no momento da colheitado produto agricola deve ser

obrigatoriamente avaliado a seu valor justo“menos despesa de venda. Assim como na escolha da

metodologia, a opgado por manter um ative,a custo em detrimento de

avalia-lo ao seu valor justo deve‘@nvolver o'€xercicio do bom senso e da experiéncia.

Na hipotese de ndo haver préco cotadoypara o produto agricola in natura no momento de colheita,
de modo a satisfazer o requisite do item 32 do CPC 29, o avaliador pode adotar o precgo sintético,
partindo do preco cotadaeferente ao produto (i) beneficiado, como o algodao, que passa por
processos mecanicos de'separacao do caroco e fibra; (i) minimamente processado, como arvores
em tora; que até entao forantderrubadas, desgalhadas e empilhadas; ou (iii) industrializado, como
o cavaco de madeira. De forma geral, e independente da categoria de ativo biolégico, deduzindo
custos e/ou margens é possivel obter um preco teérico do produto agricola. O exemplo abaixo

demonstra a aplicagao do preco sintético para um ativo de frango de corte (valores hipotéticos):
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Tabela 6 — Exemplo de aplicagcao de prego sintético em ativo de frango de corte

ﬁigﬁ%’ie venda liquido de impostos

Preco liquido de margem (R$/kg) 5,30
% de valor agregado na industrializagao 25%
Preco liquido de custos (R$/kg) 3,98
Rendimento industrial 0,95

—ay-rga -
_

Na aplicagao deste racional, o biolégico a custo pode ou nao conter custo de frete, a depender das
caracteristicas do mercado em que esta inserido e a referéncia de formacao do precgo sintético. Em
geral, o prego sintético é possivel de ser estimado ex works (EXW), ou seja, na porta da fabrica.
Caso o custo de frete ndo esteja na composigao do bioldgico a custo, ele deve ser considerado no
custo de industrializagao.

O CPC 29 estabelece, ainda, em seu item 24, que os custosgpodem se aproximar do valor justo em

situacdes em que:

(ema pequena transformacéo bioldgica ocorre desde a.momento inicial (por exemplo, mudas
plantadas no periodo imediatamente anterior ad.de encerframento das demonstracdes contabeis ou
gado recém-adquirido); ou

(Ao se espera que o impacto da transformagao doyativo bioldgico sobre o prego seja material

(por exemplo, para o crescimento,inicial’'dayplantacdo de pinus cujo ciclo de producao é de 30 anos).
Entretanto, tal aproximacao é uma-pessibilidade que carece de comprovagao por meio de estudos
técnicos. Ou seja, para quefo avaliador pessa exercer a opg¢ao de manter o ativo a custo conforme

o pressuposto do item 24, é necessario que o ativo seja avaliado para demonstrar que de fato seu

valor justo se aproxima @os eustes historicos.
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4. MENSURACAO

Diante da especificidade do Ativo bioldgico, € necessario destacar que a avaliagdo do valor justo,
principalmente os que ndo possuem mercado ativo, exige certo grau de julgamento por parte do
avaliador.

4.1 Abordagem de renda
Apresenta-se de modo esquematico (Esquema 1) a abordagem de renda.

Esquema 1 — Abordagem de renda

Inserir parte da aba “Esquemas” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25”

4.2 Abordagem de mercado

Apresenta-se de modo esquematico (Esquema 2) a abordagemde mercado.
Esquema 2 — Abordagem de mercado

Inserir parte da aba “Esquemas” do arquivo “Apéndiees_Cartilha AB_25"
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APENDICE A - CANA-DE-ACUCAR

A.1 - Interpretacao

Quadro A.1 — Interpretagdes do CPC 29 em relagao a cultura da cana-de-agucar

. 1:1-1=8¥:XeT:Xo
1. Defini¢cao de ativo bioldgico (“AB”) 1. Cana-de-agucar
a) Ativo biolégico € um animal e/ou uma a) A parte aérea da cana-de-agucar € uma
planta, vivos. planta viva.
b) Produto em desenvolvimento de planta b) Mesmo em estagios de desenvolvimento, a
portadora € ativo bioldgico. parte aérea sobre a soqueira é ativo bioldgicol
2. Soqueira
2. Defini¢ao de planta portadora (*PP”) A soqueira ndo deixa de fazer parte da planta
Planta portadora € uma planta viva que: | a) A soqueira da cana-de-acucar possibilita o
a) é utilizada na produgao ou no desenvolvimento da parte aérea;
fornecimento de produtos agricolas; b) A soqueira é ufiliz8ela, por mais de uma safra
b) é cultivada para produzir frutos por mais de acordo com 0 humeroige cortes
de um periodo; explorados;
c) e tem uma probabilidade remota de ser | c) Dificilj@€nte a soquéira sera colhida e vendida
vendida como produto agricola, exceto comofprodute agricola. Sua fungao
para eventual venda como sucata. primordial é 'sepmantida para gerar perfilhos
e assim receita.

3. Safra
%) BBl BRI WoRIRIEERS de ativo ) Ce:)mo 0 ativo bioldgico é a parte aérea

SRSy oossaso da vida dessdy Eanald piesfa 6s °55 RiAVYF oMt o2

4. Custos a incorrer

é) Bg@B@ég &jg &ﬁa%s‘c‘éo desggsas a) Os fluxos de caixa de ativos biolégicos
|¥ncr§§ thl[ﬁlglrg {eg %’ t}g‘élvels a ggrb g%lvgrgjgtg{ Vig548% 89%[&% %'éeé%ﬁ]éa 'atg
iRancelra IBULSE 20

b) Esses custos sdo aqueles que irdo ocorrer na
b) O ativo biologicd devesset mensurado ao ) 9 g )

AR e | TR R RS

A.2 — Premissas
Inserir aba “A.2-Cana” do arquivo “Apéndices Cartilha AB_25”

A.3 - Calculo
Inserir aba “A.3-Cana” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"

Notas
Inserir aba “Notas-Cana” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"
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APENDICE B — FLORESTAS PLANTADAS

B.1 — Premissas

Inserir aba “B.1-Florestas” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"

B.2 — Calculo
Inserir aba “B.2-Florestas” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"

Notas
Inserir aba “Notas-Florestas” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25”
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APENDICE C - GRAOS

C.1 — Premissas

Inserir aba “C.1-Graos” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"
C.2 - Calculo
Inserir aba “C.2-Graos” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25”

Notas
Inserir aba “Notas-Graos” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"
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APENDICE D — LARANJA

D.1 — Premissas

Inserir aba “D.1-Laranja” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"
D.2 — Calculo

Inserir aba “D.2-Laranja” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"

Notas
Inserir aba “Notas-Laranja” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"

Endereco Contato Acesse nosso site e fique por dentro das
Rua Maria Paula, 122 - Conj. 106 1° andar (11)3105-4112 novidades:www.ibape-sp.org.br

Bela Vista - Sao Paulo/SP Segunda a Sexta das 08h as 19h -
CEP: 01319-907 secretaria@ibape-sp.org.br o @




©IBAPE-SP

INETITUTO BRASILEIRD
O AVALIAGOES E PERICIAS DE ENGENHARIA

APENDICE E — ALGODAO

E.1 — Premissas

Inserir aba “E.1-Algodao” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25”

E.2 — Calculo
Inserir aba “E.2-Algodao” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25”

Notas
Inserir aba “Notas-Algodao” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"
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APENDICE F — SEMOVENTES

F.1 — Gado de Corte

F.1.1 — Calculo

Inserir aba “F.1.1-Corte” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"
Notas

Inserir aba “Notas-Corte” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"

F.2 — Gado de Leite

F.2.1 — Premissas

Inserir aba “F.2.1-Leite” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"
F.2.2 — Calculo

Inserir aba “F.2.2-Leite” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_£25”
Notas

Inserir aba “Notas-Leite” do arquivo “Apéndices_CartilhzﬂB_‘:”

<« »

F.3 — Aves

F.3.1 — Premissas

Inserir aba “F.3.1-Aves” do arquiv@éndicqs_Cartilha AB_25”
F.3.2 — Calculo

Inserir aba “A.3.2-Aves” do arquivo “Apendices_Cartilha AB_25"
Notas

4
Inserir aba “Notas-AV&T&‘ivo “Apéndices_Cartilha AB_25"

F.4 — Suinos

F.4.1 — Premissas
Inserir aba “F.4.1-Suinos” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"
F.4.2 — Calculo

* O caélculo para suinos segue a mesma metodologia e estrutura da avaliagdo de aves.

* Os suinos, porém, a depender da fase de vida, podem apresentar um CAC da matriz durante o

periodo de amamentacao dos leitdes, que geralmente dura em média de 21 a 28 dias.

Endereco Contato Acesse nosso site e fique por dentro das
Rua Maria Paula, 122 - Conj. 106 1° andar (11)3105-4112 novidades:www.ibape-sp.org.br

Bela Vista - Sao Paulo/SP Segunda a Sexta das 08h as 1Sh (™
CEP: 01319-907 secretaria@ibape-sp.org.br o @



QIBAPE-SP

INETITUTO BRASILEIRD
O AVALIAGOES E PERICIAS DE ENGENHARIA

» Assim como as aves, o0s suinos podem ser avaliados pelo método da renda com projecdo em

dias ou semanas.

*« O numero de dias do fluxo corresponde a quantidade de dias entre a idade dos suinos até a
data do abate, dos animais presentes na data base da avaliacdo. Normalmente o periodo entre

0 nascimento e o abate dos animais se da em até 190 dias.
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APENDICE G — EXEMPLO DE CALCULO DO TAB

Inserir aba “G-TAB” do arquivo “Apéndices_Cartilha AB_25"

Endereco Contato Acesse nosso site e fique por dentro das
Rua Maria Paula, 122 - Conj. 106 1° andar (11)3105-4112 novidades:www.ibape-sp.org.br

Bela Vista - Sao Paulo/SP Segunda a Sexta das 08h as 19h -
CEP: 01319-907 secretaria@ibape-sp.org.br o @



